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日
本
資
産
運
用
基
盤
グ
ル
ー
プ

主
任
研
究
員長

澤
敏
夫

金
融
商
品
販
売
を
巡
る

金
融
商
品
販
売
を
巡
る

「
も
ぐ
ら
叩
き
」は
ま
だ
続
く
の
か

「
も
ぐ
ら
叩
き
」は
ま
だ
続
く
の
か

中
間
報
告
の
キ
ー
ワ
ー
ド
は

プ
ロ
ダ
ク
ト
ガ
バ
ナ
ン
ス

　

金
融
庁
は
今
事
務
年
度
の
金
融
行

政
方
針
に
お
い
て
、
仕
組
み
債
や
外

貨
建
て
一
時
払
い
保
険
を
含
む
リ
ス

ク
性
金
融
商
品
の
販
売
・
管
理
態
勢

に
つ
い
て
モ
ニ
タ
リ
ン
グ
を
行
う
方

針
を
掲
げ
て
い
る
。
顧
客
の
最
善
の

利
益
を
図
る
取
り
組
み
の
法
制
化
等

を
踏
ま
え
、
顧
客
本
位
の
業
務
運
営

の
取
り
組
み
の
さ
ら
な
る
定
着
・
底

上
げ
に
向
け
た
施
策
で
あ
る
。

　

そ
し
て
今
般
、
外
貨
建
て
一
時
払

い
保
険
を
中
心
に
検
証
結
果
を
取
り

ま
と
め
、「
リ
ス
ク
性
金
融
商
品
の

販
売
会
社
等
に
よ
る
顧
客
本
位
の
業

務
運
営
に
関
す
る
モ
ニ
タ
リ
ン
グ
結

果
（
２
０
２
３
事
務
年
度
中
間
報

告
）」
と
し
て
公
表
し
た
。
従
来
の

モ
ニ
タ
リ
ン
グ
結
果
は
、
販
売
会
社

に
対
す
る
指
摘
が
中
心
だ
っ
た
。
そ

れ
に
対
し
、
今
回
の
中
間
報
告
で
は
、

プ
ロ
ダ
ク
ト
ガ
バ
ナ
ン
ス
（
リ
ス
ク

・
リ
タ
ー
ン
の
検
証
と
そ
れ
に
基
づ

く
商
品
導
入
の
判
断
お
よ
び
事
後
検

証
等
）
を
キ
ー
ワ
ー
ド
に
、
組
成
会

社
で
あ
る
生
命
保
険
会
社
と
の
連
携

を
強
調
し
て
い
る
点
に
特
徴
が
あ
る
。

　

顧
客
の
最
善
の
利
益
に
資
す
る
金

融
商
品
の
販
売
態
勢
構
築
に
向
け
て
、

金
融
庁
が
過
去
ど
の
よ
う
な
問
題
意

識
を
持
ち
、
ど
の
よ
う
な
指
摘
を
し

て
き
た
の
か
を
理
解
す
る
こ
と
も
重

要
で
あ
る
。
そ
こ
で
、
こ
こ
10
年
ほ

ど
の
リ
ス
ク
性
金
融
商
品
販
売
に
関

す
る
モ
ニ
タ
リ
ン
グ
結
果
の
お
さ
ら

い
を
す
る
と
こ
ろ
か
ら
始
め
た
い

（
図
表
１
）。

金
融
庁
は
今
年
４
月
︑
今
事
務
年
度
の
重
点
項
目
に
掲
げ
て
い
た
外
貨
建
て
一
時
払
い
保
険
の

販
売
に
係
る
モ
ニ
タ
リ
ン
グ
に
つ
い
て
﹁
中
間
報
告
﹂
を
公
表
し
た
︒
中
間
報
告
で
は
︑
特

に
中
途
解
約
が
増
加
し
て
い
る
﹁
タ
ー
ゲ
ッ
ト
型
保
険
﹂
に
焦
点
を
当
て
︑
運
用
パ
フ
ォ
ー
マ
ン

ス
の
分
析
結
果
な
ど
を
取
り
ま
と
め
た
︒
外
貨
建
て
保
険
を
巡
っ
て
は
︑
以
前
か
ら
業
績
評
価
体

系
や
販
売
手
数
料
な
ど
に
つ
い
て
課
題
が
指
摘
さ
れ
て
き
た
︒
本
稿
で
は
過
去
の
経
緯
も
振
り
返

り
つ
つ
︑﹁
顧
客
の
最
善
の
利
益
﹂
に
資
す
る
保
険
販
売
に
向
け
て
何
を
す
べ
き
か
考
え
て
み
た
い
︒
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「
パ
ッ
ケ
ー
ジ
型
」が 

俎
上
に
載
っ
た
16
～
17
年

　

金
融
庁
は
13
〜
14
年
ご
ろ
は
、
投

資
信
託
の
回
転
売
買
や
テ
ー
マ
型
・

毎
月
分
配
型
に
偏
っ
た
販
売
を
問
題

視
し
て
い
た
。
そ
し
て
外
貨
建
て
一

時
払
い
保
険
の
販
売
手
数
料
に
対
し

て
ス
ポ
ッ
ト
が
当
て
ら
れ
た
の
が
、

16
年
８
月
の
金
融
審
議
会
「
市
場
ワ

ー
キ
ン
グ
・
グ
ル
ー
プ
」
に
お
け
る

議
論
や
、
同
年
９
月
公
表
の
「
金
融

レ
ポ
ー
ト
」
で
あ
る
。

　

こ
の
と
き
は
、
運
用
を
定
額
部
分

と
変
額
部
分
に
分
け
た
「
パ
ッ
ケ
ー

ジ
型
」
の
外
貨
建
て
一
時
払
い
保
険

の
販
売
手
数
料
が
高
水
準
（
５
〜
７

％
程
度
）
と
な
っ
て
い
る
こ
と
が
焦

点
と
な
っ
た
。「
商
品
構
成
が
複
雑

な
パ
ッ
ケ
ー
ジ
商
品
を
提
供
し
、
高

い
手
数
料
を
徴
収
す
る
と
い
っ
た
行

為
は
、
顧
客
の
ニ
ー
ズ
よ
り
も
、
販

売
・
製
造
者
側
の
論
理
で
金
融
サ
ー

ビ
ス
を
提
供
し
て
い
る
の
で
は
な
い

か
」
と
の
懸
念
を
金
融
庁
は
示
し
て

い
る
。

　

ま
た
、「
多
く
の
保
険
会
社
が
、

金
融
機
関
代
理
店
に
対
し
、
販
売
サ

ポ
ー
ト
と
し
て
、
販
売
手
数
料
の
上

乗
せ
キ
ャ
ン
ペ
ー
ン
や
募
集
人
（
販

売
員
）
向
け
の
イ
ン
セ
ン
テ
ィ
ブ
供

与
を
幅
広
く
実
施
し
て
い
る
」
と
指

摘
。「
こ
う
し
た
販
売
サ
ポ
ー
ト
は
、

多
く
の
保
険
会
社
（
商
品
提
供
側
）

と
金
融
機
関
代
理
店
（
商
品
販
売

側
）
の
間
で
実
施
さ
れ
る
な
か
、
付

与
競
争
の
様
相
を
呈
し
て
お
り
、
最

終
的
に
、
顧
客
が
支
払
う
保
険
料
を

上
昇
さ
せ
る
要
因
の
一
つ
と
な
っ
て

い
る
」
と
分
析
し
た
。

　

こ
う
し
た
指
摘
を
も
と
に
、
生
命

保
険
協
会
は
16
年
９
月
に
販
売
手
数

料
に
関
す
る
ガ
イ
ド
ラ
イ
ン
（
注

１
）
を
公
表
し
た
。
こ
れ
に
基
づ
き
、

外
貨
建
て
保
険
等
の
特
定
保
険
契
約

に
つ
い
て
、
生
命
保
険
会
社
か
ら
販

売
会
社
に
対
し
て
支
払
わ
れ
る
販
売

手
数
料
の
顧
客
向
け
開
示
が
始
ま
っ

た
。

　

併
せ
て
、
こ
の
頃
か
ら
販
売
手
数

料
の
形
態
が
、
初
年
度
手
数
料
と
継

続
手
数
料
に
分
け
て
受
け
取
る
「
Ｌ

字
型
」
と
呼
ば
れ
る
仕
組
み
に
切
り

替
わ
っ
て
い
っ
た
（
も
っ
と
も
、
手

数
料
は
総
額
で
は
変
わ
っ
て
い
な
い

と
の
報
道
も
あ
っ
た
）。
そ
し
て
、

17
年
３
月
に
策
定
さ
れ
た
「
顧
客
本

位
の
業
務
運
営
に
関
す
る
原
則
」
で

は
、
パ
ッ
ケ
ー
ジ
型
商
品
に
関
し
て
、

〔図表１〕 外貨建て一時払い保険に対する金融庁の過去の指摘

レポート名（公表年月） 主な指摘事項など

2015事務年度金融レポート
（2016年９月）

• 複雑なパッケージ型の商品が増加。商品を複雑にして高い手数料を取
る行為は販売・製造者側の論理で金融サービスを提供しているのでは
ないか。⇒原則５の「注２」の策定へ

• 保険会社が販売手数料の上乗せキャンペーンや販売員向けのインセン
ティブ供与。最終的に顧客の支払う保険料上昇の要因の一つに。
⇒特定保険契約の金融機関代理店販売手数料開示へ 
　 販売手数料の一括支払い（Ｉ字型）からＬ字型手数料の普及へ

投資信託等の販売会社にお
ける顧客本位の業務運営の
モニタリング結果について 
（2019年８月）

• 適合性の検証、外貨建て債券等の類似商品とのリスク・コスト・リタ
ーン比較、運用損益の情報提供などを求める。

• 四半期末月の販売額増加。お願い営業やプッシュ型営業の可能性。

• 中途解約の比率は全体の２％程度にとどまっているが、引き続き注視。

同上 
（2020年７月）

• 高い業績評価が優先され、顧客ニーズ・適合性に合わない過度な販売
推進が行われている可能性。

• 保険の各種機能（運用、相続、生前贈与等）に応じた販売方針やター
ゲット顧客層が不明確なまま、金利の優位性をアピールした販売が苦
情に。

（出所） 　金融庁公表資料から筆者作成。
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原
則
５
の
「
注
２
」
が
盛
り
込
ま
れ

た
（
注
２
）。

仕
組
み
債
問
題
を
経
て 

再
び
外
貨
建
て
保
険
に
焦
点

　

19
〜
20
年
ご
ろ
の
モ
ニ
タ
リ
ン
グ

結
果
（
注
３
）
で
は
、
主
要
行
や
地

域
銀
行
に
お
い
て
、「
四
半
期
末
月

に
、
外
貨
建
て
一
時
払
い
保
険
を
含

む
リ
ス
ク
性
金
融
商
品
の
販
売
額
が

大
き
く
増
加
す
る
傾
向
」
が
続
い
て

い
る
と
指
摘
さ
れ
た
。
金
融
庁
で
は

「
顧
客
意
識
調
査
」
な
ど
も
参
考
に

し
な
が
ら
、「
お
願
い
営
業
」
や

「
乗
り
換
え
販
売
」
と
い
っ
た
プ
ッ

シ
ュ
型
営
業
が
「
一
定
程
度
行
わ
れ

て
い
る
こ
と
が
う
か
が
わ
れ
る
」
と

の
懸
念
を
示
し
た
。
そ
の
背
景
と
し

て
、
販
売
員
の
業
績
評
価
に
お
い
て
、

外
貨
建
て
保
険
を
他
の
商
品
よ
り
も

高
く
設
定
し
て
い
る
傾
向
が
見
ら
れ

た
と
い
う
。
さ
ら
に
、
保
険
の
各
種

機
能
（
運
用
、
相
続
、
定
期
金
受
け

取
り
、
生
前
贈
与
等
）
に
応
じ
た
販

売
方
針
や
、
明
確
な
タ
ー
ゲ
ッ
ト
顧

客
層
の
設
定
、
外
貨
建
て
債
券
等
の

類
似
商
品
と
の
リ
ス
ク
・
コ
ス
ト
・

リ
タ
ー
ン
の
比
較
な
ど
を
求
め
た
。

　

そ
の
後
、
22
年
の
モ
ニ
タ
リ
ン
グ

結
果
（
注
４
）
で
は
、
外
貨
建
て
保

険
で
は
な
く
、
仕
組
み
債
、
そ
の
中

で
も
特
に
Ｅ
Ｂ
債
が
焦
点
と
な
っ
た
。

そ
の
商
品
性
に
関
し
て
「
中
長
期
的

な
資
産
形
成
を
目
指
す
一
般
的
な
顧

客
ニ
ー
ズ
に
即
し
た
商
品
と
し
て
ふ

さ
わ
し
い
も
の
と
は
考
え
に
く
い
」

と
極
め
て
厳
し
い
表
現
で
問
題
を
指

摘
し
た
。

　

そ
し
て
今
回
の
中
間
報
告
で
、
再

び
焦
点
が
外
貨
建
て
一
時
払
い
保
険

に
戻
っ
て
き
た
わ
け
だ
。
金
融
庁
は

過
去
、「
売
り
方
」
の
面
か
ら
、
過

度
な
販
売
推
進
が
行
わ
れ
な
い
よ
う

な
業
績
評
価
の
整
備
、
対
象
顧
客
層

の
明
確
化
、
リ
ス
ク
・
コ
ス
ト
・
リ

タ
ー
ン
の
比
較
説
明
な
ど
の
態
勢
整

備
の
必
要
性
を
訴
え
て
き
た
。
そ
れ

に
対
し
て
今
回
は
、
組
成
会
社
で
あ

る
保
険
会
社
も
対
象
に
、
最
近
、
金

融
庁
が
重
視
し
て
い
る
プ
ロ
ダ
ク
ト

ガ
バ
ナ
ン
ス
の
観
点
か
ら
、
パ
フ
ォ

ー
マ
ン
ス
分
析
を
加
え
つ
つ
、
あ
ら

た
め
て
課
題
を
整
理
し
て
い
る
。

購
入
後
４
年
で
６
割
解
約
の 

タ
ー
ゲ
ッ
ト
型
保
険

　

以
下
、
今
回
の
中
間
報
告
に
お
い

て
特
に
論
点
と
な
っ
て
い
る
タ
ー
ゲ

ッ
ト
型
保
険
と
Ｌ
字
型
の
販
売
手
数

料
に
つ
い
て
見
て
い
き
た
い
。

　

タ
ー
ゲ
ッ
ト
型
保
険
は
、
解
約
返

戻
金
の
円
換
算
額
が
、
顧
客
の
設
定

し
た
目
標
値
（
例
え
ば
、
１
０
５
％
、

１
１
０
〜
２
０
０
％
で
10
％
刻
み
で

設
定
）
に
到
達
し
た
場
合
、
自
動
的

に
円
貨
で
運
用
成
果
を
確
保
し
、
円

建
て
の
終
身
保
険
等
に
移
行
す
る
外

貨
建
て
保
険
で
あ
る
。
通
常
、
中
途

解
約
時
に
引
か
れ
る
解
約
控
除
、
市

場
価
格
調
整
、
円
へ
の
換
算
等
を
行

っ
た
後
の
金
額
で
利
益
が
確
定
で
き

る
点
に
特
徴
が
あ
る
。
す
な
わ
ち
中

途
解
約
を
誘
引
し
や
す
い
商
品
設
計

に
な
っ
て
い
る
と
も
い
え
る
。

　

金
融
庁
は
昨
年
６
月
公
表
の
モ
ニ

タ
リ
ン
グ
結
果
（
注
５
）
に
お
い
て
、

急
増
す
る
外
貨
建
て
一
時
払
い
保
険

の
解
約
の
う
ち
、
タ
ー
ゲ
ッ
ト
型
保

険
が
約
７
割
（
22
年
度
上
期
）
を
占

め
た
と
指
摘
。
そ
れ
を
踏
ま
え
て
重

点
的
に
検
証
を
行
っ
た
。

　

タ
ー
ゲ
ッ
ト
型
保
険
の
一
番
の
問

題
点
は
、
以
前
の
投
資
信
託
や
仕
組

み
債
に
見
ら
れ
た
「
回
転
売
買
」
の

よ
う
な
勧
誘
行
動
を
販
売
員
が
し
か

ね
な
い
点
に
あ
る
と
筆
者
は
考
え
る
。

こ
う
し
た
点
に
対
し
、
中
間
報
告
で

は
「
多
く
の
重
点
モ
ニ
タ
リ
ン
グ
先

（
注
６
）
で
乗
換
販
売
の
実
態
を
把

握
し
て
い
な
い
」
と
し
て
い
る
。

　

ま
た
、
中
間
報
告
に
よ
れ
ば
、
タ

ー
ゲ
ッ
ト
型
保
険
を
中
心
に
、
外
貨

建
て
一
時
払
い
保
険
で
は
購
入
後
４

年
間
で
約
６
割
の
解
約
が
発
生
し
て

い
る
。
早
期
解
約
さ
れ
た
保
険
の
運

用
パ
フ
ォ
ー
マ
ン
ス
は
、
継
続
期
間

５
年
以
上
の
保
険
や
同
種
商
品
に
投

資
す
る
投
資
信
託
に
比
べ
て
劣
後
し

て
い
た
と
の
分
析
結
果
が
示
さ
れ
た

（
図
表
２
）。
目
標
値
を
達
成
し
て

早
期
解
約
さ
れ
た
と
は
い
え
、
解
約

費
用
は
控
除
さ
れ
て
い
る
た
め
で
あ

る
。

　

報
道
に
よ
る
と
、「
苦
情
の
あ
っ

た
契
約
の
約
７
割
が
『
１
１
０
％
以

内
』
と
い
う
低
い
水
準
を
目
標
に
設

定
」「
地
銀
の
中
に
は
『
１
０
５

％
』
と
い
う
目
標
設
定
も
あ
る
」
と

の
こ
と
で
あ
る
。
そ
も
そ
も
外
貨
建

て
保
険
は
、
顧
客
が
相
対
的
に
高
い

利
回
り
に
魅
力
を
感
じ
て
購
入
し
た

は
ず
で
あ
る
。
そ
う
で
あ
れ
ば
、
仮

に
顧
客
が
１
０
５
％
や
１
１
０
％
の

目
標
値
を
希
望
し
た
場
合
で
も
、
そ

れ
が
運
用
目
的
に
照
ら
し
て
ふ
さ
わ

し
い
の
だ
ろ
う
か
。
営
業
現
場
で
は
、

中
間
報
告
で
示
さ
れ
た
よ
う
な
分
析

結
果
を
踏
ま
え
た
ア
ド
バ
イ
ス
が
求
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め
ら
れ
よ
う
。
ま
た
本
部
は
、
目
標

値
の
設
定
傾
向
に
変
化
は
な
い
か
等

の
事
後
検
証
を
行
い
、
必
要
に
応
じ

商
品
性
の
見
直
し
を
図
る
な
ど
、
ま

さ
に
プ
ロ
ダ
ク
ト
ガ
バ
ナ
ン
ス
の
発

揮
が
求
め
ら
れ
て
い
る
。

　

今
般
の
中
間
報
告
に
合
わ
せ
、
生

命
保
険
協
会
で
は
「
市
場
リ
ス
ク
を

有
す
る
生
命
保
険
の
募
集
等
に
関
す

る
ガ
イ
ド
ラ
イ
ン
」（
以
下
、
募
集

ガ
イ
ド
ラ
イ
ン
）
を
改
正
し
た
。
そ

の
中
で
、
生
命
保
険
会
社
に
対
し

「
目
標
値
が
設
定
さ
れ
て
い
る
契
約

の
一
覧
等
を
（
販
売
会
社
に
対
し

て
）
提
供
す
る
こ
と
が
望
ま
し
い
」

と
し
て
い
る
。
今
後
こ
う
し
た
デ
ー

タ
な
ど
を
活
用
し
、
例
え
ば
、
営
業

店
ご
と
に
偏
り
は
な
い
か
な
ど
を
検

証
す
る
こ
と
も
一
案
か
と
思
わ
れ
る
。

乗
り
換
え
販
売
の
要
因
と
な
る 

Ｌ
字
型
の
販
売
手
数
料

　

Ｌ
字
型
の
販
売
手
数
料
と
は
、
手

数
料
率
を
時
間
軸
で
示
し
た
際
に
そ

の
形
状
が
Ｌ
に
似
て
い
る
こ
と
か
ら

付
け
ら
れ
た
俗
称
で
あ
る
。
す
な
わ

ち
販
売
時
の
手
数
料
が
高
く
、
２
年

目
以
降
の
フ
ォ
ロ
ー
ア
ッ
プ
に
対
す

る
手
数
料
は
低
く
な
っ
て
い
る
。

　

も
と
も
と
販
売
時
に
一
括
で
支
払

う
「
Ｉ
字
型
」
が
一
般
的
だ
っ
た
と

こ
ろ
か
ら
、
２
年
目
以
降
の
フ
ォ
ロ

ー
ア
ッ
プ
の
対
価
と
し
て
の
意
味
合

い
と
契
約
の
継
続
を
促
す
も
の
と
し

て
広
ま
っ
た
と
聞
く
。
だ
が
、「
手

数
料
が
高
い
と
の
批
判
を
避
け
る
た

め
」
と
の
見
方
も
あ
る
。

　

今
回
の
中
間
報
告
で
は
、
タ
ー
ゲ

ッ
ト
型
保
険
に
係
る
役
務
を
見
る
と

「
全
て
の
重
点
モ
ニ
タ
リ
ン
グ
先
で
、

初
年
度
の
負
担
（
商
品
説
明
・
契
約

等
）
に
比
べ
、
２
年
目
以
降
か
ら
満

期
ま
で
の
合
計
負
担
（
顧
客
へ
の
フ

ォ
ロ
ー
ア
ッ
プ
等
）
の
方
が
大
き
い

状
況
が
見
受
け
ら
れ
る
」
と
す
る
。

例
え
ば
、
初
年
度
５
・
５
％
、
２
年

目
以
降
０
・
１
％
と
す
る
よ
う
な
手

数
料
体
系
は
、
役
務
に
係
る
負
担
に

見
合
っ
た
も
の
と
な
っ
て
い
な
い
こ

と
が
、
乗
り
換
え
販
売
に
つ
な
が
っ

て
い
る
一
因
と
の
見
方
で
あ
る
。

　

こ
う
し
た
指
摘
を
受
け
て
、
生
命

保
険
協
会
は
募
集
ガ
イ
ド
ラ
イ
ン
を

改
正
。
①
販
売
会
社
の
業
務
の
対
価

と
し
て
ふ
さ
わ
し
い
も
の
と
な
っ
て

い
る
か
、
②
顧
客
に
合
理
的
な
説
明

が
で
き
る
も
の
と
な
っ
て
い
る
か
、

③
顧
客
の
意
向
に
沿
っ
た
商
品
の
提

案
・
説
明
を
行
う
た
め
の
適
切
な
動

〔図表２〕 運用パフォーマンス分析（米ドル建て／運用終了分）

（出所） 　金融庁「リスク性金融商品の販売会社等による顧客本位の業務運営に関するモニタリング結果（2023事務年度中間報告）」
トータルリターン（年率）の各ファンド・各保険証券間の標準偏差

米ドル建て一時払い保険
（継続期間５年以上）

投資信託（その他）
（５年継続分）

ト
ー
タ
ル
リ
タ
ー
ン
（
年
率
）
の
平
均

0
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0 1 2 3 4

投資信託
（先進国債券・５年）

米ドル建て一時払い保険
（継続期間５年以上／ 5.7年）

「年率リターンの平均」と
「年率リターンのバラツキ」の傾き

投資信託
（バランス型・５年）

米ドル建て一時払い保険
（運用終了分／継続期間2.５年）

投資信託
（先進国株式・５年）

投資信託
（国内株式・５年）

外貨建て一時払い保険は
運用が短期化すれば

パフォーマンスは低下（A）

運用終了分（n=549,781）

継続期間５年以上（n=89,452）

投資信託（先進国債券運用）
（５年継続分）

米ドル建て一時払い保険
（運用終了分）
％

％

A
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機
付
け
と
な
っ
て
い
る
か
│
│
な
ど

の
観
点
か
ら
手
数
料
を
設
定
す
る
こ

と
が
望
ま
し
い
と
し
た
。
今
後
、
手

数
料
体
系
の
見
直
し
が
進
む
と
思
わ

れ
る
が
、
こ
う
し
た
実
額
ベ
ー
ス
の

見
直
し
と
と
も
に
、
販
売
員
の
業
績

評
価
に
つ
い
て
も
、
過
度
な
販
売
推

進
と
な
ら
な
い
よ
う
な
工
夫
は
引
き

続
き
必
要
か
と
思
わ
れ
る
。

個
別
の
問
題
の
指
摘
か
ら 

顧
客
の
最
善
の
利
益
へ

　

金
融
庁
が
投
資
信
託
、
仕
組
み
債
、

外
貨
建
て
一
時
払
い
保
険
と
次
々
に

問
題
点
を
指
摘
す
る
と
「
そ
れ
で
は

い
っ
た
い
何
を
売
っ
て
収
益
を
確
保

す
れ
ば
い
い
の
か
」
と
い
っ
た
声
も

聞
こ
え
て
く
る
。
だ
が
、
そ
の
声
は

商
品
を
販
売
す
る
目
線
が
先
行
し
た

も
の
で
あ
り
、
顧
客
の
姿
が
見
え
て

こ
な
い
。
も
ち
ろ
ん
営
利
企
業
で
あ

る
以
上
、
収
益
は
重
要
だ
が
、「
顧

客
の
信
頼
を
得
ら
れ
な
い
ビ
ジ
ネ
ス

に
持
続
性
は
あ
る
の
か
」
と
い
っ
た

論
点
も
重
要
で
あ
る
。

　

資
産
運
用
立
国
実
現
プ
ラ
ン
に
お

い
て
「
顧
客
本
位
の
業
務
運
営
」
の

確
保
は
重
要
な
施
策
と
さ
れ
て
い
る
。

23
年
に
は
金
融
商
品
取
引
法
が
改
正

さ
れ
、
新
た
に
「
金
融
サ
ー
ビ
ス
の

提
供
及
び
利
用
環
境
の
整
備
等
に
関

す
る
法
律
」
で
、
顧
客
の
最
善
の
利

益
を
勘
案
し
つ
つ
、
誠
実
か
つ
公
正

に
業
務
を
遂
行
す
べ
き
と
規
定
さ
れ

た
。

　

で
は
、
外
貨
建
て
一
時
払
い
保
険

は
顧
客
の
最
善
の
利
益
に
資
す
る
商

品
と
な
り
得
る
の
か
。
資
産
運
用
会

社
は
過
去
に
販
売
会
社
の
売
り
や
す

い
テ
ー
マ
型
の
投
資
信
託
の
組
成
を

行
っ
て
き
た
。
そ
れ
と
同
じ
よ
う
に
、

例
え
ば
、
１
０
５
％
の
よ
う
な
低
い

目
標
値
の
タ
ー
ゲ
ッ
ト
型
保
険
に
つ

い
て
、
保
険
会
社
は
組
成
会
社
と
し

て
、
顧
客
の
利
益
よ
り
販
売
会
社
の

販
売
推
進
を
優
先
し
て
い
な
い
と
い

え
る
の
だ
ろ
う
か
。

　

仕
組
み
債
も
当
初
は
、
知
識
経
験

の
あ
る
富
裕
層
向
け
に
一
定
の
金
額

で
販
売
さ
れ
て
い
た
と
認
識
し
て
い

る
。
だ
が
、
こ
う
し
た
層
へ
の
販
売

が
行
き
渡
る
と
、
次
第
に
投
資
経
験

の
十
分
で
な
い
顧
客
に
対
し
て
退
職

金
の
運
用
対
象
と
し
て
販
売
す
る
な

ど
、
当
初
の
想
定
顧
客
層
か
ら
逸
脱

し
て
し
ま
っ
た
の
で
は
な
い
か
と
思

わ
れ
る
。
外
貨
建
て
保
険
に
つ
い
て

も
、「
保
険
の
持
つ
機
能
や
目
的
に

合
わ
せ
た
販
売
か
ら
逸
脱
し
て
い
な

い
か
」
を
保
険
会
社
・
販
売
会
社
が

連
携
し
て
検
証
し
、
改
善
を
繰
り
返

す
こ
と
で
、
顧
客
の
信
頼
を
獲
得
す

る
こ
と
が
重
要
で
あ
る
。

　

金
融
庁
は
、
個
別
の
問
題
を
指
摘

し
本
部
や
営
業
現
場
に
対
し
て
改
善

を
促
す
従
来
の
手
法
か
ら
、
経
営
陣

が
い
か
に
プ
ロ
ダ
ク
ト
ガ
バ
ナ
ン
ス

態
勢
を
構
築
し
機
能
さ
せ
て
い
る
か

と
い
っ
た
点
を
よ
り
重
視
す
る
よ
う

に
な
っ
て
い
る
と
思
わ
れ
る
。
プ
ロ

ダ
ク
ト
ガ
バ
ナ
ン
ス
の
態
勢
構
築
は
、

個
々
の
商
品
に
対
す
る
も
の
で
は
な

く
商
品
横
断
的
な
も
の
で
あ
る
。
資

産
運
用
立
国
の
実
現
に
向
け
て
、
今

こ
そ
資
産
運
用
会
社
や
保
険
会
社
と

販
売
会
社
が
、
健
全
な
連
携
と
牽
制

を
働
か
せ
る
こ
と
で
、「
も
ぐ
ら
叩

き
」
を
過
去
の
も
の
と
す
る
こ
と
が

必
要
で
は
な
い
か
。

（
注
）１　
「
市
場
リ
ス
ク
を
有
す
る
生
命

保
険
の
販
売
手
数
料
を
開
示
す
る
に

あ
た
っ
て
特
に
留
意
す
べ
き
事
項
」

２　
「
金
融
事
業
者
は
、
複
数
の
金

融
商
品
・
サ
ー
ビ
ス
を
パ
ッ
ケ
ー
ジ

と
し
て
販
売
・
推
奨
等
す
る
場
合
に

は
、
個
別
に
購
入
す
る
こ
と
が
可
能

で
あ
る
か
否
か
を
顧
客
に
示
す
と
と

も
に
、
パ
ッ
ケ
ー
ジ
化
す
る
場
合
と

し
な
い
場
合
を
顧
客
が
比
較
す
る
こ

と
が
可
能
と
な
る
よ
う
、
そ
れ
ぞ
れ

の
重
要
な
情
報
に
つ
い
て
提
供
す
べ

き
で
あ
る
」
と
の
内
容
。

３　

２
０
１
９
年
８
月
お
よ
び
20
年

７
月
公
表
の
「
投
資
信
託
等
の
販
売

会
社
に
お
け
る
顧
客
本
位
の
業
務
運

営
の
モ
ニ
タ
リ
ン
グ
結
果
に
つ
い

て
」

４　

２
０
２
２
年
６
月
公
表
の
「
投

資
信
託
等
の
販
売
会
社
に
よ
る
顧
客

本
位
の
業
務
運
営
の
モ
ニ
タ
リ
ン
グ

結
果
に
つ
い
て
」

５　
「
リ
ス
ク
性
金
融
商
品
の
販
売

会
社
に
お
け
る
顧
客
本
位
の
業
務
運

営
の
モ
ニ
タ
リ
ン
グ
結
果
」

６　

主
要
行
等
６
行
、
地
域
銀
行
グ

ル
ー
プ
13
先
、
保
険
会
社
８
社
。

な
が
さ
わ　

と
し
お

84
年
太
陽
神
戸
銀
行
（
現
三
井
住
友

銀
行
）
入
行
。
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
業
務
、

リ
ス
ク
管
理
業
務
等
に
従
事
。
11
年

金
融
庁
入
庁
。「
顧
客
本
位
の
業
務

運
営
」
の
モ
ニ
タ
リ
ン
グ
等
に
従
事
、

19
年
か
ら
主
任
統
括
検
査
官
。
20
年

金
融
庁
を
任
期
満
了
に
つ
き
退
職
。

21
年
３
月
か
ら
現
職
。
21
年
５
月
か

ら
Ｑ
Ｕ
Ｉ
Ｃ
Ｋ
に
兼
務
出
向
。
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