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機
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金
利
上
昇
局
面
で
際
立
つ

「
金
利
リ
ス
ク
管
理
」
の
重
要
性

デ
ュ
レ
ー
シ
ョ
ン
を
短
期
化
し
、

入
れ
替
え
運
用
で
利
回
り
向
上
を
目
指
せ

日
本
は
長
ら
く
続
い
た
低
金
利
時
代
を
脱
し
、「
金
利
あ
る
世
界
」
に
あ
る
。
日
本
銀
行
は
今
後
も
政

策
金
利
の
引
き
上
げ
を
視
野
に
入
れ
て
お
り
、
地
域
金
融
機
関
に
お
い
て
金
利
上
昇
へ
の
対
応
は
喫
緊

の
課
題
と
い
え
る
。
債
券
の
デ
ュ
レ
ー
シ
ョ
ン
の
短
期
化
に
よ
っ
て
含
み
損
の
拡
大
を
抑
え
、
入
れ
替

え
運
用
に
よ
っ
て
利
回
り
の
向
上
を
図
る
こ
と
が
欠
か
せ
な
い
。
ス
ワ
ッ
プ
等
の
ヘ
ッ
ジ
ツ
ー
ル
や
投

資
対
象
の
多
様
化
戦
略
に
よ
る
収
益
源
の
分
散
も
有
効
だ
ろ
う
。
信
用
金
庫
な
ど
で
は
、
信
金
中
央
金

庫
等
の
サ
ポ
ー
ト
を
活
用
し
、
資
金
運
用
・
リ
ス
ク
管
理
態
勢
を
整
え
る
こ
と
も
選
択
肢
と
な
る
。

債
券
評
価
損
の
拡
大
を

株
式
評
価
益
で
挽
回

マ
ー
ケ
ッ
ト
環
境
は
目
ま
ぐ
る
し

く
変
化
し
て
い
る
。
日
本
銀
行
は
昨

年
12
月
の
金
融
政
策
決
定
会
合
で
、

政
策
金
利
（
無
担
保
コ
ー
ル
レ
ー
ト
、

オ
ー
バ
ー
ナ
イ
ト
物
）
を
０
・
５
％

か
ら
０
・
75
％
へ
引
き
上
げ
る
こ
と

を
決
定
し
た
。
利
上
げ
は
、
昨
年
の

１
月
以
来
で
あ
る
。

　

そ
う
し
た
な
か
、
高
市
早
苗
首
相

は
１
月
23
日
、
国
民
に
「
政
権
へ
の

信
を
問
い
た
い
」
と
し
て
衆
議
院
を

解
散
。
衆
議
院
議
員
選
挙
で
は
、
チ

ー
ム
み
ら
い
を
除
く
与
野
党
が
そ
ろ

っ
て
消
費
減
税
を
打
ち
出
し
、
財
政

悪
化
へ
の
懸
念
か
ら
金
利
は
上
昇
し
、

為
替
は
円
安
に
推
移
し
た
。
政
府
と

日
銀
お
よ
び
Ｆ
Ｒ
Ｂ
（
米
連
邦
準
備

制
度
理
事
会
）
は
同
日
に
為
替
の
レ

ー
ト
チ
ェ
ッ
ク
を
行
い
、
円
は
１
㌦

１
５
９
円
か
ら
円
高
に
動
い
た
。

　

２
月
８
日
の
衆
院
選
で
は
、
自
由

民
主
党
が
３
１
６
議
席
を
獲
得
す
る

圧
勝
を
果
た
し
、
株
式
市
場
は
急
騰
。

Ｔ
Ｏ
Ｐ
Ｉ
Ｘ
（
東
証
株
価
指
数
）
は

４
０
０
０
㌽
、
日
経
平
均
株
価
は
６

万
円
を
う
か
が
う
展
開
と
な
っ
て
い

る
。
一
方
で
、
10
年
国
債
の
利
回
り

は
２
％
台
で
推
移
し
て
い
る
。

日
本
資
産
運
用
基
盤
グ
ル
ー
プ

マ
ネ
ジ
ャ
ー　

中
野
直
人
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特集
円債投資に向く地域金融機関

　

こ
う
し
た
状
況
下
で
、
地

方
銀
行
全
97
行
の
２
０
２
５

年
12
月
期
決
算
は
、
貸
出
金

残
高
の
増
加
を
主
因
に
全
体

で
前
年
同
期
比
約
30
％
の
増

益
と
良
好
な
決
算
に
な
っ
た

（
当
社
集
計
）。
有
価
証
券

の
評
価
損
益
は
、
円
債
の
含

み
損
は
約
２
兆
円
拡
大
し
た

も
の
の
、
株
式
の
含
み
益
の

増
加
（
約
２
兆
５
０
０
０
億

円
）
で
打
ち
返
し
て
い
る
。

　

日
銀
の
統
計
か
ら
、
地
方

銀
行
に
お
け
る
そ
の
他
有
価

証
券
の
評
価
損
益
の
推
移
を

見
て
み
よ
う
。
株
式
は
４
〜

６
兆
円
の
評
価
益
で
推
移
し

て
い
る
も
の
の
、
債
券
等

（
外
債
等
を
含
む
）
は
22
年

３
月
期
に
評
価
損
に
転
落
し
、

そ
の
後
は
拡
大
（
図
表
１
）。

内
訳
を
見
る
と
、
特
に
国
債

・
地
方
債
の
評
価
損
が
目
立

つ
。

　

有
価
証
券
損
益
の
推
移
は
、

全
国
地
方
銀
行
協
会
の
資
料

か
ら
確
認
で
き
る
（
図
表

２
）。
地
方
銀
行
は
継
続
的

に
債
券
売
却
損
を
計
上
し
、

株
式
で
は
売
却
益
を
計
上
し

〔図表１〕 地方銀行のその他有価証券の評価損益

〔図表２〕 地方銀行の有価証券損益

（注） 　右図は債券等の内訳を表示。なお、その他国内証券と同外国証券は、投資信託やファンド投資等を含む。
（出所） 　日本銀行「2024年度の銀行・信用金庫決算」（図表３も同じ）。

（出所） 　全国地方銀行協会資料から筆者作成。

（債券等の内訳） 
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て
い
る
。
特
に
22
年
度
以
降
、
債
券

売
却
損
が
大
き
く
な
り
、
そ
れ
に
合

わ
せ
て
株
式
売
却
益
も
多
く
計
上
し

て
い
る
こ
と
が
分
か
る
。

　

コ
ー
ポ
レ
ー
ト
ガ
バ
ナ
ン
ス
改
革

に
よ
る
株
式
持
ち
合
い
解
消
の
動
き

と
相
ま
っ
て
、
株
式
の
売
却
益
を
活

用
し
、
評
価
損
の
あ
る
債
券
を
処
分

す
る
こ
と
で
決
算
に
影
響
が
出
な
い

よ
う
に
し
て
い
る
よ
う
に
も
見
え
る
。

金
利
の
な
い
期
間
に
購
入
し
た
利
回

り
の
低
い
債
券
を
売
却
し
、
利
回
り

の
高
い
も
の
に
入
れ
替
え
る
こ
と
で

利
回
り
の
向
上
を
図
っ
て
い
る
も
の

と
思
わ
れ
る
。

デ
ュ
レ
ー
シ
ョ
ン
短
期
化
と

ス
ワ
ッ
プ
や
変
動
債
の
活
用

　

こ
こ
か
ら
は
、
個
別
行
に
お
け
る

ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
運
用
の
好
事
例
を

紹
介
し
て
い
き
た
い
。

　

ま
ず
八
十
二
長
野
銀
行
は
、
あ
ら

ゆ
る
か
た
ち
で
金
利
リ
ス
ク
の
低
下

を
図
っ
て
い
る
点
が
注
目
さ
れ
る
。

同
行
の
有
価
証
券
評
価
損
益
は
25
年

９
月
末
時
点
で
、
ネ
ッ
ト
で
５
２
０

０
億
円
に
上
る
。
国
内
債
券
の
デ
ュ

レ
ー
シ
ョ
ン
は
21
年
３
月
末
時
点
で

は
４
・
27
年
だ
っ
た
が
、
25
年
９
月

末
時
点
で
は
２
・
93
年
（
ス
ワ
ッ
プ

ヘ
ッ
ジ
考
慮
後
）
と
短
期
化
し
て
い

る
。
ま
た
、
中
長
期
的
な
ポ
ー
ト
フ

ォ
リ
オ
の
収
益
力
強
化
に
向
け
、
投

資
対
象
の
多
様
化
に
も
努
め
る
。
投

資
対
象
は
国
内
債
券
や
国
内
株
式
、

国
内
投
信
の
ほ
か
、
外
国
債
券
、
外

国
株
式
、
外
国
投
資
信
託
な
ど
多
岐

に
わ
た
っ
て
お
り
、
オ
ル
タ
ナ
テ
ィ

ブ
分
野
へ
の
分
散
投
資
に
も
取
り
組

ん
で
い
る
。

　

ス
ワ
ッ
プ
や
変
動
債
を
活
用
し
金

利
リ
ス
ク
を
抑
制
し
て
い
る
の
が
、

め
ぶ
き
フ
ィ
ナ
ン
シ
ャ
ル
グ
ル
ー
プ

（
Ｆ
Ｇ
）
で
あ
る
。
25
年
12
月
末
の

有
価
証
券
運
用
の
評
価
損
益
は
１
６

０
０
億
円
と
な
っ
て
い
る
（
繰
り
延

べ
ヘ
ッ
ジ
損
益
考
慮
後
）。
円
債
の

デ
ュ
レ
ー
シ
ョ
ン
は
、
22
年
12
月
末

の
６
・
１
年
か
ら
25
年
12
月
末
に
は

３
・
３
年
ま
で
短
期
化
し
、
利
回
り

は
22
年
12
月
末
の
０
・
40
％
か
ら
、

25
年
12
月
末
に
は
１
・
04
％
ま
で
上

昇
し
た
。
国
債
・
外
債
と
も
に
変
動

債
へ
の
投
資
も
活
用
し
て
い
る
。

　

そ
の
ほ
か
、
株
式
評
価
損
益
の
大

き
さ
で
存
在
感
を
発
揮
し
て
い
る
の

が
京
都
銀
行
だ
。
25
年
12
月
末
時
点

で
、
株
式
評
価
益
は
１
兆
円
を
超
え

る
。
債
券
の
評
価
損
益
は
同
時
点
で

１
２
０
０
億
円
の
マ
イ
ナ
ス
だ
が
、

そ
の
他
有
価
証
券
の
評
価
損
益
は
９

６
０
０
億
円
だ
っ
た
。
豊
富
な
株
式

の
含
み
益
を
生
か
し
、
国
内
債
券
で

は
年
限
の
短
期
化
お
よ
び
利
回
り
の

向
上
を
図
っ
て
い
る
。
外
債
で
は
、

金
融
政
策
の
動
向
を
見
極
め
、
利
ザ

ヤ
の
確
保
で
き
る
米
ド
ル
建
て
債
や

欧
州
債
へ
の
投
資
を
継
続
す
る
。
投

信
で
は
日
米
株
フ
ァ
ン
ド
を
中
心
に

売
買
し
、
為
替
動
向
も
と
ら
え
て
収

益
の
積
み
上
げ
を
図
る
。

業
績
の
厳
し
い
信
金
に
は 

サ
ポ
ー
ト
も
充
実

　

一
方
、
信
用
金
庫
の
状
況
は
地
方

銀
行
よ
り
も
厳
し
い
。
図
表
３
は
、

信
用
金
庫
の
そ
の
他
有
価
証
券
の
評

価
損
益
の
推
移
を
示
し
て
い
る
。
23

年
３
月
期
以
降
、
債
券
等
の
評
価
損

の
マ
イ
ナ
ス
幅
が
大
き
く
拡
大
し
た

一
方
、
国
内
株
、
外
国
株
の
評
価
益

の
プ
ラ
ス
幅
が
小
さ
く
、
全
体
と
し

て
評
価
損
益
は
大
き
く
マ
イ
ナ
ス
と

な
っ
て
い
る
。
債
券
等
で
は
国
債
、

地
方
債
や
国
内
事
業
債
の
マ
イ
ナ
ス

が
大
き
い
。

　

25
年
３
月
期
決
算
で
は
栃
木
信
用

金
庫
に
お
い
て
、
日
本
国
債
を
中
心

に
評
価
損
が
拡
大
し
た
た
め
、
信
金

中
央
金
庫
か
ら
40
億
円
の
資
本
支
援

を
受
け
る
事
態
と
な
っ
た
。
栃
木
信

金
の
25
年
３
月
末
に
お
け
る
そ
の
他

有
価
証
券
の
貸
借
対
照
表
計
上
額
は

１
９
４
億
円
。
償
却
原
価
と
の
差
額

は
29
億
円
の
マ
イ
ナ
ス
と
な
っ
て
お

り
、
そ
の
半
分
強
は
国
債
が
占
め
て

い
た
。
25
年
９
月
末
で
は
国
債
の
残

高
は
ゼ
ロ
と
な
っ
て
お
り
、
差
額
の

マ
イ
ナ
ス
幅
は
縮
小
し
10
億
円
の
マ

イ
ナ
ス
と
な
っ
た
。
自
己
資
本
額
は

25
年
３
月
末
で
は
53
億
円
だ
っ
た
が
、

９
月
末
で
は
78
億
円
に
ま
で
増
加
し

て
い
る
。

　

も
っ
と
も
、
信
用
金
庫
の
有
価
証

券
運
用
に
関
す
る
サ
ポ
ー
ト
は
充
実

し
て
き
て
お
り
、
市
場
環
境
の
変
化

に
対
応
で
き
る
よ
う
サ
ポ
ー
ト
を
受

け
る
の
も
有
効
と
な
る
。
信
金
中
金

は
25
年
４
月
に
、
信
用
金
庫
の
経
営

基
盤
に
関
す
る
コ
ン
サ
ル
テ
ィ
ン
グ

機
能
を
強
化
す
る
目
的
で
「
し
ん
き

ん
コ
ン
サ
ル
テ
ィ
ン
グ
セ
ン
タ
ー
」

を
設
立
し
た
。
金
融
政
策
の
正
常
化

に
向
け
た
市
場
環
境
の
変
化
に
柔
軟

に
対
応
で
き
る
よ
う
、
資
金
運
用
・

リ
ス
ク
管
理
態
勢
強
化
に
向
け
た
サ

ポ
ー
ト
を
実
施
す
る
。

　

ま
た
、
金
融
庁
は
昨
年
12
月
に
地
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域
金
融
力
強
化
プ
ラ
ン
を
公
表
し
、

そ
の
中
で
早
期
警
戒
制
度
の
見
直
し

を
打
ち
出
し
た
。
金
利
環
境
の
変
化

に
よ
り
、
特
に
信
用
金
庫
や
信
用
組

合
に
お
け
る
有
価
証
券
の
評
価
損
が

拡
大
傾
向
に
あ
る
こ
と
か
ら
、
健
全

な
危
機
意
識
を
共
有
し
て
早
め
の
対

応
を
促
し
て
い
く
。
早
期
警
戒
制
度

の
見
直
し
を
通
じ
、
金
利
リ
ス
ク
に

関
す
る
モ
ニ
タ
リ
ン
グ
を
強
化
し
て

い
く
。

＊　

＊　

＊

　

日
銀
の
植
田
和
男
総
裁
は
昨
年
12

月
の
金
融
政
策
決
定
会
合
後
の
記
者

会
見
で
「
展
望
レ
ポ
ー
ト
で
示
し
て

い
る
経
済
・
物
価
の
見
通
し
が
実
現

し
て
い
く
と
す
れ
ば
、
経
済
・
物
価

情
勢
の
改
善
に
応
じ
て
引
き
続
き
政

策
金
利
を
引
き
上
げ
、
金
融
緩
和
の

度
合
い
を
調
整
し
て
い
く
こ
と
に
な

る
」
と
述
べ
た
。
金
利
の
な
い
世
界

で
は
リ
タ
ー
ン
を
確
保
す
る
た
め
、

期
間
の
長
い
債
券
が
選
好
さ
れ
る
が
、

金
利
が
あ
る
世
界
に
お
い
て
は
金
利

リ
ス
ク
の
コ
ン
ト
ロ
ー
ル
が
重
要
に

な
っ
て
く
る
。

　

地
域
金
融
機
関
で
は
株
式
の
含
み

益
を
活
用
し
、
債
券
の
評
価
損
を
処

理
し
利
回
り
の
向
上
を
図
り
な
が
ら

金
利
リ
ス
ク
を
圧
縮
す
る
動
き
も
あ

る
。
政
策
金
利
の
引
き
上
げ
が
想
定

さ
れ
て
い
る
状
況
下
で
は
、
継
続
し

た
取
り
組
み
が
必
要
と
な
る
。
ス
ワ

ッ
プ
、
変
動
債
等
の
活
用
、
投
資
対

象
の
多
様
化
に
よ
り
、
国
内
金
利
へ

の
リ
ス
ク
の
集
中
を
減
ら
す
こ
と
も

併
せ
て
考
え
た
い
。

な
か
の　

な
お
と

三
井
銀
行
（
現
三
井
住
友
銀
行
）
入

行
。
証
券
な
ど
グ
ル
ー
プ
会
社
に
て

債
券
・
株
式
・
フ
ァ
ン
ド
等
の
投
資

・
運
用
・
選
定
業
務
に
従
事
。
25
年

か
ら
現
職
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〔図表３〕 信用金庫のその他有価証券の評価損益

（注） 　その他国内証券と同外国証券は、投資信託やファンド投資等を含む。

（債券等の内訳） 
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