
有
価
証
券
運
用
は

地
銀
の「
本
業
」で
は
な
い

預
貸
業
務
等
が
伸
び
悩
み
、「
本
業
」
利
益
が
赤

字
に
落
ち
込
む
地
銀
が
約
６
割
に
も
達
す
る
な
か
、

有
価
証
券
運
用
事
業
は
「
第
二
の
本
業
」
で
あ
る
と

あ
お
る
意
見
が
足
も
と
で
散
見
さ
れ
る
。
し
か
し
、

銀
行
の
社
会
的
使
命
や
銀
行
法
の
目
的
を
無
視
し
た

こ
う
し
た
乱
暴
な
考
え
が
ま
か
り
通
る
こ
と
に
懸
念

を
抱
く
。
銀
行
法
10
条
に
お
い
て
、
銀
行
の
固
有
業

務
は
、「
預
金
又
は
定
期
積
金
等
の
受
入
れ
」「
資
金

の
貸
付
け
又
は
手
形
の
割
引
」「
為
替
取
引
」
の
３

種
類
と
定
め
ら
れ
、
有
価
証
券
運
用
は
あ
く
ま
で
も

付
随
業
務
と
さ
れ
て
い
る
事
実
と
そ
の
理
由
に
い
ま

一
度
立
ち
返
る
べ
き
で
あ
る
。

銀
行
は
、
こ
れ
ら
固
有
業
務
を
通
じ
、
金
融
仲
介

機
能
や
信
用
創
造
機
能
、
決
済
機
能
を
発
揮
し
、

「
国
民
経
済
の
健
全
な
発
展
に
資
す
る
」（
銀
行
法

１
条
）
こ
と
を
社
会
的
使
命
と
す
る
法
人
で
あ
り
、

そ
の
見
返
り
と
し
て
銀
行
免
許
等
に
基
づ
く
特
権
的

な
地
位
を
得
て
ビ
ジ
ネ
ス
を
展
開
し
て
い
る
。
一
般

の
株
式
会
社
で
あ
れ
ば
、
定
款
に
定
め
る
範
囲
内
で

自
己
資
本
を
活
用
し
、
収
益
獲
得
を
目
指
す
こ
と
と

な
る
。
し
か
し
、
同
じ
株
式
会
社
の
形
態
を
取
る
も

の
の
、
銀
行
免
許
を
付
与
さ
れ
て
い
る
以
上
、
自
己

資
本
を
活
用
し
た
業
務
の
範
囲
は
制
限
さ
れ
る
と
解

釈
す
る
の
が
銀
行
法
の
趣
旨
に
も
沿
う
は
ず
で
あ
る
。

す
な
わ
ち
、
銀
行
が
自
己
資
本
で
リ
ス
ク
を
取
っ
て

行
う
事
業
は
固
有
業
務
の
範
囲
内
に
と
ど
め
、
付
随

業
務
で
あ
る
有
価
証
券
運
用
業
に
広
げ
る
べ
き
で
は

な
い
と
い
う
の
が
あ
く
ま
で
原
則
と
考
え
る
。
そ
の

よ
う
な
制
限
を
超
え
て
本
業
と
し
て
有
価
証
券
運
用

を
行
う
と
し
た
ら
、
も
は
や
銀
行
で
は
な
く
、
投
資

フ
ァ
ン
ド
と
い
っ
た
ほ
う
が
実
像
を
言
い
当
て
て
い

よ
う
。
そ
の
場
合
、
銀
行
免
許
に
基
づ
い
て
固
有
業

務
を
行
っ
た
り
、
預
金
保
険
に
よ
っ
て
低
コ
ス
ト
で

資
金
を
調
達
で
き
た
り
す
る
と
い
っ
た
特
権
的
地
位

の
正
当
化
は
き
わ
め
て
む
ず
か
し
く
な
る
。

言
い
換
え
れ
ば
、
銀
行
の
有
価
証
券
運
用
は
、
原

則
と
し
て
「
本
業
」
の
期
間
利
益
の
み
を
リ
ス
ク
取

得
原
資
と
し
て
行
わ
れ
る
べ
き
で
あ
る
と
い
う
こ
と

だ
。
そ
の
た
め
、
本
業
が
赤
字
で
あ
る
約
６
割
の
地

銀
は
、
そ
も
そ
も
有
価
証
券
運
用
事
業
に
前
の
め
り

に
な
る
の
で
は
な
く
、
積
極
的
な
リ
ス
ク
取
得
を
控

え
る
べ
き
で
あ
る
。
も
ち
ろ
ん
、
原
則
論
を
振
り
か

ざ
し
、
当
該
事
業
で
の
リ
ス
ク
取
得
を
ゼ
ロ
に
す
べ

き
と
ま
で
極
端
か
つ
非
現
実
的
も
し
く
は
不
適
切
な

主
張
を
す
る
つ
も
り
は
な
い
。
ま
ず
は
超
低
金
利
水

準
か
ら
生
じ
る
コ
ス
ト
や
流
動
性
等
を
総
合
的
に
勘

案
し
、
可
能
な
限
り
、
リ
ス
ク
を
抑
制
す
る
方
向
に

移
行
し
つ
つ
、
貸
出
事
業
等
に
よ
り
大
き
な
リ
ス
ク

資
本
を
配
賦
で
き
る
態
勢
等
を
整
え
る
べ
き
だ
ろ
う
。

地
銀
が
注
力
す
べ
き
は

「
本
業
」へ
の
回
帰

と
は
い
え
、
地
銀
は
、
有
価
証
券
運
用
で
積
極
的

に
リ
ス
ク
を
取
っ
て
収
益
を
確
保
す
る
こ
と
が
許
さ

れ
な
い
の
で
あ
れ
ば
、
死
活
問
題
に
発
展
し
か
ね
な

い
。
そ
う
だ
と
す
る
と
、「
地
銀
は
は
た
し
て
生
き

残
れ
る
の
か
」「
そ
も
そ
も
生
き
残
る
必
要
が
あ
る

の
か
」
と
の
疑
問
も
わ
き
起
こ
っ
て
こ
よ
う
。
そ
れ

に
対
す
る
一
つ
の
答
え
が
、
地
域
に
根
差
し
た
関
係

性
や
信
頼
、
接
点
と
い
う
強
み
を
活
用
し
、
当
該
地

域
で
金
融
付
加
価
値
を
中
心
と
す
る
ト
ー
タ
ル
ソ
リ

ュ
ー
シ
ョ
ン
を
提
供
す
る
と
い
う
本
源
的
業
務
と
い

う
意
味
で
の
「
本
業
」
へ
の
回
帰
で
あ
る
。
担
保
・

保
証
に
依
存
し
て
い
た
貸
出
業
務
を
あ
ら
た
め
て
見

直
し
、
事
業
性
評
価
に
よ
る
貸
出
で
利
回
り
を
高
め
、

も
し
く
は
維
持
す
る
努
力
を
す
る
。
さ
ら
に
は
、
事

業
性
評
価
プ
ロ
セ
ス
の
な
か
で
見
出
さ
れ
る
資
金
以

外
の
需
要
に
対
す
る
経
営
資
源
や
ソ
リ
ュ
ー
シ
ョ
ン

提
供
の
対
価
、
個
人
向
け
資
産
運
用
サ
ー
ビ
ス
の
対

価
と
し
て
の
手
数
料
の
獲
得
を
目
指
す
。

地
域
に
お
け
る
こ
う
し
た
「
本
業
」
へ
の
注
力
こ

そ
、
持
続
可
能
な
ビ
ジ
ネ
ス
モ
デ
ル
構
築
の
必
要
条

件
に
位
置
付
け
ら
れ
る
。
さ
ら
に
は
、
そ
も
そ
も
地

銀
は
こ
の
先
も
必
要
な
存
在
な
の
か
と
い
う
疑
問
の

解
消
に
も
つ
な
が
る
だ
ろ
う
。 

（
Ｏ
次
郎
）

地
銀
の
有
価
証
券
運
用
は

「
第
二
の
本
業
」
で
良
い
の
か
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